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Como puede apreciarse en el mismo 
cuadro, según el pronóstico de línea 
base se mantendría un ritmo bajo en la 
formación pública de capital, uno de los 
rasgos críticos que han contribuido no 
sólo al deficiente desempeño del PIB, sino 
también al rezago de la infraestructura y al 
bajo dinamismo de la productividad. Según 
el modelo, de mantenerse la trayectoria 
inercial, en 2024 la formación pública de 
capital representaría el 2.5% del PIB, una 
proporción significativamente más baja 
que la registrada en 2013. En conjunto, la 
formación de capital total sería equivalente 
al 21.5% del PIB en 2024, un coeficiente 
apenas igual al de 2013.

Como se sostiene en otras partes de 
esta edición del Informe del Desarrollo en 
México, un componente de la estrategia 
para acelerar el crecimiento económico en 
México los próximos años supone fortalecer 
la inversión pública y mejorar al eficacia de 
su aplicación, de tal modo que se eleve el 
coeficiente de inversión total. 

De acuerdo a diferentes simulaciones 
realizadas con el modelo ya mencionado, 
los escenarios con una expansión del gasto 
público a tasas de entre 8 y 10% de crecimiento 
anual de 2008 a 2024, favorecerían, en 
efecto, un mayor crecimiento de la oferta, 
en condiciones de estabilidad tanto de 
precios como en tasas de interés y tipo de 
cambio nominal, y en una ruta de reducción 
de la relación deuda pública/PIB, gracias, 
precisamente, a la expansión más aclerada 
del producto. Sin embargo, el estímulo a 
la inversión y al crecimiento requiere una 
política de desarrollo y fomento productivo 
que favorezca encadenamientos internos y 
más valor agregado, y políticas monetarias 
y financieras consecuentes, de tal modo 
que se controle un probable deterioro de la 
balanza comercial.

La trayectoria de bajo 
crecimiento de la economía 

mexicana al 2024

La trayectoria de la economía mexicana 
apunta a un bajo crecimiento en el 
periodo 2018-2024, dando continuidad a 
la prolongada etapa de pobre desempeño 
macroeconómico a pesar de la acelerada 
expansión del comercio exterior. 

De acuerdo al Modelo Macroeconométrico 
Prospectivo, coordinado por el autor en el 
Instituto de Investigaciones Económicas de 
la UNAM, y según se muestra en el siguiente 
cuadro de resumen, el PIB mexicano 
estaría creciendo a una tasa media anual 
de 2.5% entre 2018 y 2024. En tanto el 
consumo y la formación de capital perfilan 
un comportamiento apenas por encima del 
PIB, las importaciones y las exportaciones 
tendrían alzas por arriba del doble del 
producto.   

Cuadro 1. México: tasas de crecimiento medio 
anual del pronóstico de línea base

2018-2024

PIB 2.5

Consumo total 2.6

Consumo Privado 2.7

Consumo Público 1.7

Formación de Capital 2.9

Privada 3.3

Pública 0.6

Exportaciones 5.5

Importación de Bienes  y 
Servicios

5.8

Variación de Existencias -18.3

Discrepancia Estadística 0.5

Fuente: Elaboración del autor con base en el 
Modelo Macroeconométrico Prospectivo, Instituto de 
Investigaciones Económicas de la UNAM, de acuerdo a 
la información disponible al tercer trimestre de 2017.
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En el complejo contexto internacional en 
el que se desenvuelve la economía mexicana 
y en el marco de las tendencias neo 
proteccionistas que se registran, no parece 
prudente confiar el curso del crecimiento 
sólo en el motor del comercio internacional, 
sino buscar sinergias y complementación 
entre las diferentes fuerzas del dinamismo 
económico, en condiciones de estabilidad y 
de reducción de la vulnerabilidad externa. 
De este modo, el estímulo al consumo y la 
inversión privada, junto con el fortalecimiento 
del gasto público en infraestructura, son 
elementos razonables de una estrategia 
convergente con la diversificación de los 
mercados de exportación. 

Una estrategia equilibrada de desarrollo 
demanda mejorar los salarios reales, 
flexibilizar y aumentar el acceso al crédito, 
propiciar tasas de interés competitivas y 
otros mecanismos para elevar el consumo 
privado. Requiere, también “aumentar la 
inversión privada a través de la promoción 
del mercado interno, de tasas de interés 
competitivas, de acceso a crédito para 
la vivienda, y de gasto de gobierno en 
infraestructura y apoyo a las pequeñas 
empresas, que son las que generan más 
de la mitad de los empleos de nuestra 
economía. Estas pequeñas empresas pueden 
seguir en función del mercado interno pero 
es importante vincularlas a las cadenas de 
producción industrial”(Sánchez, 1 de abril 
de 2017).

En el motor externo, y además de 
diversificar mercados y productos, con mayor 
valor agregado y contenido de innovación, 
lo que supone una política industrial y una 
estrategia cambiaria de soporte. Es posible 
“sustituir importaciones con un enfoque 
moderno para reducir nuestra vulnerabilidad 
ante choques externos y para que el efecto 
multiplicador del gasto público no se fugue 
al exterior. Lo anterior en una economía 

abierta implica negociaciones bilaterales 
con los socios comerciales en las que se 
debe privilegiar la obtención de beneficios 
monetarios reales del intercambio para 
nuestro país” (Sánchez, 1 de abril de 2017).

Si la trayectoria actual de la economía 
mexicana supone crecimiento bajo y la 
continuidad de la ya larga tendencia de 
bajo crecimiento, se impone una revisión 
cuidadosa pero decidida de la estrategia de 
desarrollo.

Autor principal:
Armando Sánchez
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